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Logistik Opportunitaten Nr. 2 Solvium Logistik Opportunitdaten Nr. 2 GmbH
(Name der Emission) (Emittentin)
UBERBLICK

Die gepriifte Vermdogensanlage . Logistik Opportunitaten Nr. 2“ ist als nachrangige Namensschuldverschreibung konzipiert. Die Emittentin plant
in der Periode bis Ende 2021 auf Ebene der Gesellschaft den Aufbau eines diversifizierten Portfolios bestehend aus Containern (Maritime
Seefahrt / 2020 iber finf verschiedene Segmente angestrebt) und sog. Wechselkoffern (Transportbehélter fiir Schiene und Strafle). Laufende
Ertrage erzielt die Emittentin aus der Vermietung der Portfolioobjekte an verschiedene Logistikunternehmen.

ECKDATEN EMISSION INVESTITIONSOBJEKT(E)

Emissionsjahr Q3/2020 Assetklasse Logistikequipment (Leasing)
Art der Beteiligung Namensschuldverschreibung Sub-Assetklasse(n) bzw. Standard- (40-60 %), Tank-,
mit qualifiziertem Segmente (Prognose zur Kihl-, Spezialcontainer &
Rangriicktritt Portfolioallokation in %) Wechselkoffer (10-25 %)
Emissionskapital 25,00 Mio. Euro (maximal) Blind-Pool Semi (initiales Portfolio / Kauf
Agio Bis zu 3,0 % noch nicht realisiert)
Weiteres Fremdkapital 0 Euro (Prognose) Investitionswahrung US-Dollar (Container) & Euro
Gesamtvolumen (inkl. Agio) 25,775 Mio. Euro (maximal) (Wechselkoffer 10-25 %)
Steuerliche Konzeption Einkinfte aus Portfolioaufbau (Initial) Q3/2020 bis Q4/2021
Kapitalvermdgen (§ 20 EStG) Alter der Anlageobjekte Divers
Zeichnungswahrung Euro Diversifikation Ja (Anlageobjekte, Manager,
Darlehensbetrag (Minimum) 10.000 Euro Endnutzer & Laufzeiten)
Stiickelung / Agio 1.000 Euro / bis zu 3,0 % Erwartete Rendite (CoC) > 9,25 % Netto-Mietrendite
Nachschusspflicht Ausgeschlossen Risiken (Portfolio) Marktwerte, Miethohe &
Anlagehorizont (Laufzeit) 2023 bzw. 2024 (3 Jahre) Auslastung, Mieter (Bonitat)
Verldngerungsoption (Anleger) Ja, auf 5 und/oder 7 Jahre Wahrungsrisiko (operativ) Ja ($/€), erhoht
Auszahlungsturnus (Zinsen) Monatlich Quartal Fremdkapitalrisiko (operativ) Ja (Zinszahlungen laufend) Ja
Jihrlich Endfillig Fremdkapitalrisiko (Tilgung) (Tilgung ab Q4/2023)
Gesamtauszahlung /-Rendite Max. 115,47 % /5,16 % p.a. Verwdasserungsrisiko Ja, aktuell sehr gering
SWOT PROFIL
=  Chancenorientiertes, diversifiziertes Intermodal Logistik- = Unterschiedliche Investitions- und Anlagewahrung bzw.
Portfoliokonzept auf Ebene der Gesellschaft: zwei Sub- Refinanzierung auf Ebene der Gesellschaft
Assetklassen Intermodal (Leasing) / > sechs Segmente = Sehr geringe Eigenkapitalbasis der Gesellschaften
=  Marktzugang und hohe Managementkompetenz = Exit-Szenario der Emittentin unmittelbar abhangig von der
= Moderate operative Risiken (mittelfristige Untermietvertrige) Profitabilitat der Gesellschaft
= Kurze Laufzeit mit Verlangerungsoption fiir Anleger = Kein Erlossteigerungspotenzial fiir Anleger in der Betriebs-
= Kein Blind-Pool- oder Riickabwicklungsrisiko & Desinvestitionsphase
CHANCEN
=  Risikominimierung im Rahmen der Portfolioerweiterung = Investitions-, VerauBerungs- und Vermietungsrisiken
(Zielportfolio 2022) sowie erhéhte Diversifikation der Segmente, = Operatives Ergebnis in der Betriebsphase (ab 2021}
Alter und Endmieter der Anlageobjekte = Negative Veranderung des Marktes & Mietausfalle
= Portfolioauslastung und Steigerung der Mietertrage im Rahmen =  Fremdkapitalrisiken (Zinszahlungs- und Tilgungsrisiko)
der Neu- & Anschlussvermietung =  Erhodhte Vertrags- und Drittparteienrisiken
FAZIT

Mit der Investition partizipieren die Anleger mittelbar an der Entwicklung des internationalen
Containerleasingmarktes in den Sektoren Maritime Seefrachtcontainer und im deutschen Kurier-, ’ DEXTRO GROUP GERMANY
Express- und Paketdienste-Markt. Der Erfolg des Investments ist dominant abhangig von der
allgemeinen, internationalen Marktentwicklung im Segment Maritime Seefrachtcontainer und der
Kompetenz der Anbieterin, die beabsichtigte Investitionsstrategie, insb. die Risikominimierung auf
Portfolioebene (Allokation Segmente & Alter, Leasingnehmer & Endmieter sowie Laufzeiten) A+
umzusetzen. Ausgehend von der aktuellen negativen konjunkturellen Entwicklung und
verschiedenen Prognosen fiir die relevanten Container-Markte (Maritime Seefracht] kann nach
Ansicht der DEXTRO Group aufgrund global erhghter konjunktureller und politscher Risiken nicht

INVESTITIONSRATING

RISIKOEINSTUFUNG
mit einem konstant bleibenden Nachfragewachstum im Zeitraum der Mindestlaufzeit dieser

Vermogensanlage (mind. 2023) gerechnet werden. Im Segment ,Transportbehélter fiir Schiene
und StraBe” (ca. 10 - 25 % der Kapitalinvestitionen) ist ein Marktwachstum realistisch.

Die Refinanzierung oder VerauBerung des Portfolios und Riickzahlung des Anlegerkapitals sind LOgiStik Opportunitéten
nach einer kurzfristigen Betriebsphase in der Periode Q1/2023 bis Q3/2024 geplant. Die

Realisierbarkeit der erfolgsrelevanten Annahmen beeinflussen die Liquiditatslage der Gesellschaft Nr. 2

wahrend der Betriebsphase (operatives Ergebnis 2021 bis 2024) und der erzielbare Marktpreis fir STAND: Juli 2020

das Portfolio im Jahr 2023 bzw. 2024 die Desinvestitionsphase. Neben operativen Risiken

beeinflusst die Entwicklung des US-Dollar/Euro-Wechselkurses die Liquiditdtslage der Gesellschaft signifikant. An einem hdheren operativen
Ergebnis und/oder hoheren Verkaufserlosen der Gesellschaft werden die Anleger nicht partizipieren. Die risikoadjustierte Rendite ist trotz
signifikanter spezifischer Risiken der Assetklasse Container-Leasing als angemessen zu bewerten, v.a. unter Berlicksichtigung der kurzen
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FAZIT (FORTSETZUNG)

Laufzeit, der Portfoliostrategie (hohe Diversifikation der Assets und Endmieter) und des positiven Track-Records der Beteiligungsangebote der
Solvium Unternehmensgruppe. Insgesamt sind die Annahmen der Anbieterin nach Ansicht der DEXTRO Group plausibel.

INVESTITIONSPHASE

Die Investition der Anleger erfolgt in Form einer nachrangigen Namensschuldverschreibung mit qualifiziertem Rangriicktritt an die Solvium
Logistik Opportunitaten Nr. 2 GmbH (Emittentin und Darlehensnehmerin). Der Anleger wird nicht Gesellschafter der Emittentin. Die Emittentin
plant bis 2022 den Aufbau eines diversifizierten Intermodal Logistik-Portfolios bestehend aus - vermieteten bzw. zu vermietenden - Containern
(Maritime Seefahrt / aktuell fiinf verschiedene Segmente im initialen Startportfolio geplant) und standardisierten Wechselkoffern
(Transportbehélter fiir Schiene und StraBe). Laufende Ertrage erzielt die Emittentin aus der Vermietung und dem Handel bzw. Verkauf der
Portfolioobjekte an verschiedene Logistikunternehmen. Die hierfiir erforderlichen Mittel fiir den Portfolioaufbau sowie initiale Emissionskosten
und Vergutungen will die Emittentin durch diese Vermdgensanlage einwerben.

Die Gesellschaft investiert das zur Verfligung stehende Kapital fir Investitionskosten und -nebenkosten, die verbunden sind mit dem Aufbau des
Portfolios. Detaillierte Informationen iber die vorgesehenen Portfolioinvestitionen (Kapitalallokation in den Sub-Assetklassen) und Wahrungen
(US-Dollar und Euro) fiir das initiale Startportfolio (Q3/2020) liegen der DEXTRO Group vor. Der Kaufpreis fiir die Anlageobjekte des Zielportfolios
(primé&r Seefrachtcontainer) liegt nach Ansicht der DEXTRO Group, basierend auf Markteinschatzungen, auf dem Niveau der durchschnittlichen
Marktpreise in dem Zeitraum 2018-Q2/2020.

Fur samtliche Anspriiche des Anlegers der Namensschuldverschreibung wird ein sogenannter qualifizierter Rangriicktritt vereinbart.
Demzufolge diirfen diese Anspriiche nicht geltend gemacht werden, wenn dies fiir die Emittentin einen Insolvenzgrund herbeifiihren wiirde. Die
Namensschuldverschreibungen werden auBlerdem in der Insolvenz und der Liquidation der Emittentin nur nachrangig nach allen anderen
Fremdkapitalgebern bedient. Die Emittentin nimmt zusatzlich zu den von Anlegern eingezahlten Mitteln kein weiteres Fremdkapital auf. Die
Substanzquote auf Gesamtkapitalebene (inkl. 3 % Agio) liegt bei Giberdurchschnittlichen 89,92 %. Die initialen Vergiitungen bewertet DEXTRO als
angemessen. Es besteht fiir Anleger nicht das Risiko einer Riickabwicklung oder von Renditeeinbuflien wegen hoherer Initialkosten bei einem
geringeren Platzierungserfolg der Emittentin.

BETRIEBSPHASE / LAUFZEIT

Die Verzinsung der Anlegergelder soll auf Ebene der Emittentin aus den Einnahmen aus der Vermietung der Logistik-Ausriistung finanziert
werden. Die Grundlaufzeit der Namensschuldverschreibungen mit Investoren dieser Vermdgensanlage betragt drei Jahre. Fir die Laufzeit der
Vermdgensanlage ist die Zinshohe vertraglich vereinbart und betrégt 4,50 % p.a. der Investitionssumme (Anlagebetrag exkl. Agio). Der fest
vereinbarte Zins (Zahlung monatlich nachschiissig] fiir Investoren ist unabh&ngig von der tatséchlichen Auslastung (Vermietung an Endnutzer)
des Portfolios der Gesellschaft. Die Anlageobjekte sollen auf Portfolioebene iberwiegend mittelfristig (drei bis fiinf Jahre) lber verschiedene
Vermietungsgesellschaften vermietet werden. Die Solvium Capital GmbH verwaltet als kaufmannischer Manager samtliche Wechselkoffer und
Container der vorliegenden Vermdgensanlage fiir die Gesellschaft.

Der Prognosezeitraum fiir die Betriebsphase der Gesellschaft wurde im Basisszenario der DEXTRO Group entsprechend der Mindestlaufzeit der
Vermdgensanlage bis 2024 gewahlt. Laut Berichten der Anbieterin sind die Container und Wechselkoffer der Solvium Capital Gruppe zum
Betrachtungszeitpunkt tiber verschiedene Vermietmanager nahezu vollstandig und diversifiziert an verschiedene Endnutzer vermietet. Durch die
Portfoliostreuung werden sog. Klumpen-Risiken auf der Ertragsseite minimiert. Da die Vertrdge im Mieteinnahmen-Pool mittelfristig und
diversifiziert abgeschlossen sind bzw. werden sollen, sind die Zahlungen - vor allem unter Berilicksichtigung der Bonitat der Mieter - als relativ
sicher anzusehen. Erzielte Mehrerldse aus Mieteinnahmen und Verkaufen werden wahrend der Laufzeit reinvestiert. Die Prognose sieht auf
Ebene der Emittentin Reinvestitionen vor. Insgesamt lassen sich die Annahmen der Anbieterin als plausibel bewerten. Angesichts des
konzeptionsbedingten Managementaufwandes (auf allen Ebenen) werden die laufenden Kosten und Vergiitungen als angemessen bewertet.

DESINVESTITIONSPHASE / LAUFZEITENDE

Nach Beendigung der Laufzeit der Vermégensanlage (38 Monate) erhalten die Anleger von der Emittentin Kumulierte Auszahlungen
den Anlagebetrag zurlick sowie ggf. Bonuszinszahlungen (Friihzeichnerbonus und/oder andere mdglich). In % der Investitionssumme
Eine Verlingerung auf fiinf und/oder sieben Jahre Gesamtlaufzeit ist fiir Anleger flexibel méglich. Der lexkL. Agio)

Rlckzahlungsbetrag (Tilgung) entspricht dem Anlagebetrag ohne Agio, die Rickzahlung der
Investorengelder ist - je nach Laufzeit der jeweiligen Vermdgensanlage - ab Q4/2023 geplant durch die
Emittentin.

Im Zeitraum Q1/2023 bis Q3/2024 wird die Emittentin die Logistik-Ausriistung verduflern oder W Betriebsphase
anschlussfinanzieren, um fristenkongruent die Tilgung der Namensschuldverschreibungen der Investoren

m Desinvestition

finanzieren zu kénnen. Es ist darauf hinzuweisen, dass das Chancenpotenzial (VerauBerungsmdglichkeiten,
Preisniveau) der Gesellschaft im Rahmen der Desinvestitionsphase wesentlich von der Marktentwicklung
beeinflusst wird. Aus thesaurierten Einnahmeiiberschiissen wahrend der Laufzeit und den Verkaufserlésen
(Portfolio) und/oder einer Refinanzierung soll die vollstindige Rickzahlung der Anlagebetrdge der
Investoren realisiert werden. An einem hoheren Betriebsergebnis und/oder Verkaufserlosen der Emittentin

Betriebsphase (Laufzeit)

werden die Anleger nicht partizipieren. Geringere Verkaufserlose, eine fehlendene fristenkongruente 3 Jahre Mindestlaufzeit: 13,50 %

Refinanzierung oder ein spaterer Verkauf der Anlageobjekte bzw. eine verspéatete Verkaufspreiszahlung an

die Gesellschaft hatten negativen Einfluss auf die Liquiditat der Emittentin. Desinvestition (Laufzeitende)
Die getroffene Annahme bzgl. des erwarteten Exit-Szenarios der Emittentin (Verkauf des Portfolios an 101,97 %
institutionelle Investoren oder fristenkongruente Refinanzierung) ist auf Basis einer Marktanalyse und unter  (inkl. bis zu 1,97 % Bonuszinsen)

Berlicksichtigung der Performance bisheriger Portfoliokonzepte der Solvium Unternehmensgruppe
. . Gesamtlaufzeit (38 Monate)
nachvollziehbar und plausibel.

115,47 %
|
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EXTERNE EINFLUSSE

Die Profitabilitat der VerauBerung und Vermietung von Containern ist abhangig von der Entwicklung der globalen Konjunktur. Die Volatilitat ist
erhoht, aber deutlich geringer als im Schiffsmarkt. Bei einem erhohten Rickgang des Welthandels, wie es aktuell (Jahr 2020 wird ein
signifikanter Riickgang der Containerumschlage mit ca. 10 % und eine moderate Erholgung 2021 erwartet) und wahrend der Finanzmarktkrise
2008/2009 der Fall war, wiirden die Leasingraten und Containerpreise zuriickgehen, was geringere Erlése bzw. einen geringeren Portfoliowert
infolge des Uberangebots bedeuten wiirde.

Es besteht ein Risiko, dass das in den funktionalen Wahrungen angestrebte operative Ergebnis zwar erzielt werden kénnte, dieses dann in Euro
zu bewertende Ergebnis aber niedriger ausfillt als erwartet, da eine oder mehrere funktionale W&hrungen (v.a. US-Dollar] zum
Bewertungszeitpunkt gegenliber dem Euro schwacher notieren als angenommen. Investitionen im Segment Container bzw. eine
Kapitalallokation in US-Dollar werden mit 75 bis 90 % prognostiziert. Die vorstehend beschriebenen Effekte konnen das angestrebte Ergebnis der
Gesellschaft, der Emittentin und die Riickfliisse an die Anleger signifikant negativ belasten.

Die Portfoliostrategie der Gesellschaft wird lber die gesamte Laufzeit als Anlageobjekte auch Wechselkoffer berticksichtigen. Die Profitabilitat in
diesem Segment ist abhangig von der Entwicklung des deutschen Kurier-, Express- und Paketdienste-Marktes. Die Branche wachst seit Jahren
schneller als die Gesamtwirtschaft, der Bedarf der Branche an Logistikequipment steigt dadurch konstant. Relevante Wechselkursrisiken sind in
diesem Segment nicht vorhanden. Durch die Ubernahme des Vermietmanagers Axis Intermodal Deutschland GmbH konnte auf Ebene der
Solvium Unternehmensgruppe das bisher existierende, sehr hohe Vertragspartnerrisiko — aufgrund der Abhangigkeiten vom Marktzugang des
Vermietmanagers - effektiv minimiert werden.

MITTELVERWENDUNG

B Substanz

W Vergiitungen

B Nebenkosten

Mittelverwendung
auf Gesamtkapitalebene (inkl. 3 % Agio)
Substanz | 89,92 %
Vergltungen | 10,18 %
Nebenkosten der Vermdégensanlage | 0,00 %

Die Mittelverwendung basiert auf der Prognose der Emittentin der Vermdgensanlage.

RENDITE & RISIKEN

7.0% Rendite (p.a.)
6.0% Marktwertentwicklung Portfolio / Exit-Risiko
[fristenkongruente Refinanzierung 2023/2024 _
5 0% 5,16% _ _ _
[ Operatives Ergebnis der Betriebsphase _
4,0% - o )
Investitionsrisiken Portfolioaufbau _
3.0% (Diversifikation Endmieter und Laufzeiten)
20% Ausfall der Endmieter und Vermietmanager _
1,0% Sonstige Risiken (u.a. Vertragspartner) -
und die Wechselkursentwicklung $/€)
0,0%
RATING
AAA Sehr gute Qualitat |
AA Gute Qualitit | Hlsrle Datum Bllnd—PooL Rating Risikoklasse
[nitial 20.07.2019 Semi A+ 4
A Uberdurchschnittliche Qualitit Update
BBB Durchschnittliche Qualitat |
BB Unterdurchschnittliche Qualitat
B MaRige Qualitat |
C Sehr geringe Qualitat |
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RISIKOEINSTUFUNG

Qualitative Faktoren

Konzeptionelle Rahmenbedingungen

Die Nachvollziehbarkeit des Zahlenwerkes, der rechtlichen und steuerlichen Aspekte der

Nachvollziehbarkeit . .
Vermogensanlage ist gegeben.

Richtigkeit Es wurden keine inhaltlichen und/oder formalen Fehler festgestellt.
Schlissigkeit Die Darstellung des Angebots weist keine logischen Fehler auf.
Angemessenheit Die rechtlichen und wirtschaftlichen Konditionen der Vermdgensanlage erscheinen realistisch.

Laufendes Risikomanagement / Liquidititsmanagement
Laufende Risikomanagement- und Liquiditdtsmanagementsysteme sind vorgesehen. Die Eignung und Wirksamkeit der
Systeme wurde im Rahmen dieser Analyse nicht gepriift.

Interessenkonflikte
Es bestehen zahlreiche Verbindungen zwischen beteiligten Gesellschaften und Personen, welche geschéftsfiihrende
Positionen einnehmen. Die Verkauferin der Anlageobjekte ist eine Gesellschaft der Solvium Unternehmensgruppe, es
bestehen zum Zeitpunkt der Emission erhebliche personelle, rechtliche und wirtschaftliche Verflechtungen.

Track-Record / Erfahrung der Anbieterin

Die Solvium Unternehmensgruppe mit Hauptsitz in Hamburg hat sich auf die Vermietung und das Management von
Logistikequipment (Container und Wechselkoffer) spezialisiert. Marktzugang und Kompetenz der Unternehmens-gruppe sind
als hoch zu bewerten. Aktuell konnte die Solvium Unternehmensgruppe die Ubernahme der Axis Intermodal Deutschland
GmbH realisieren und innerhalb der Gruppe dieses Konzernsegment deutlich ausbauen. Die Axis Intermodal Deutschland
GmbH wurde 1995 gegriindet und ist der europdische Marktfiihrer {verschiedene Kriterien) mit einer aktuellen FlottengrofBe
von rd. 17.000 Einheiten in Europa.

Seit 2011 konzipierte die Solvium Unternehmensgruppe zahlreiche Investmentangebote (>100 Emissionen) fir deutsche
Privatanleger (Anlegerkapital >290 Mio. Euro; ber 7.000 Anleger). Laut vorliegenden Unterlagen haben alle bisherigen
Investmentangebote ihre Zahlungen vertragsgemaB an Anleger geleistet. Exit-Erfahrungen der Anbieterin liegen durch die
planmaBige Auflésung von Direktinvestments (verschiedene Vermdgensanlagen) bereits vor.

Fir alle seit 2015 emittierten Vermégensanlagen der Solvium Unternehmensgruppe hat die DEXTRO Group Analysen (u.a.
DEXTRO Stabilitdtsanalyse) erstellt. Das Management der Unternehmensgruppe verfiigt (iber langjéhrige Erfahrung in der
Konzeption und Verwaltung von Beteiligungsgesellschaften. Die Marktkompetenz fiir Portfolioinvestitionen wird durch die
positive Entwicklung der bisherigen Beteiligungsangebote fiir deutsche Privatanleger belegt.

Die Bewertung plausibel ist zu vergeben, wenn inshesondere Folgendes zutrifft:
die von der Anbieterin getroffenen Annahmen sind anhand der vorhandenen Informationsquellen abschliefliend Uberprif- und
nachvollziehbar sowie plausibel.

Die Bewertung plausibel mit Einschriankungen ist zu vergeben, wenn insbesondere Folgendes zutrifft:
die von der Anbieterin getroffenen Annahmen sind anhand der vorhandenen Informationsquellen nicht abschliefiend Uberpriifbar
oder weichen von Annahmen vergleichbarer und Gberpriifbarer Investmentangebote oder von den Annahmen der Dextro Group
nicht iberwiegend ab. Grundsatzlich kann jedoch die Plausibilitdt der Annahmen bestatigt werden.

Die Bewertung nicht plausibel ist zu vergeben, wenn insbesondere Folgendes zutrifft:
die von der Anbieterin getroffenen Annahmen sind anhand der vorhandenen Informationsquellen Gberwiegend nicht Uberprifbar
‘ und weichen von Annahmen vergleichbarer und Gberprifbarer Investmentangebote oder von den Annahmen der Dextro Group
tiberwiegend ab und sind nicht plausibel.

Quantitative Faktoren

Renditevolatilitat / Prognoserisiko
Portfoliostrategie (Chancenorientierte Anlagestrategie / Semi Blind-Pool Konzeption ]
Die Renditevolatilitat liegt auf dem Referenzniveau fiir Finanzanlageprodukte der Risikoklasse 4. Die
RK 4 Renditeerwartungen der Gesellschaft hangen von branchenspezifischen und makroékonomischen Einflissen ab. Es
bestehen erhohte Risiken aus konjunkturellen Marktschwankungen (Preise der Anlageobjekte, Auslastung und
erzielbare Mietraten) sowie eine Abhéngigkeit von der Wechselkurskursentwicklung ($/€).

Kapitalverlustwahrscheinlichkeit
Die Vermdgensanlage weist eine vergleichbare Wahrscheinlichkeit eines Kapitalverlustes im Vergleich zu den
RK 4 ° -
Referenz-Finanzanlageprodukten der Risikoklasse 4 auf.

Totalverlustwahrscheinlichkeit
Die Vermogensanlage weist eine vergleichbare Wahrscheinlichkeit eines Totalverlustes im Vergleich zu den
RK 3 h >
Referenz-Finanzanlageprodukten der Risikoklasse 3 auf.

ERGEBNIS: RK 4
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Die Einstufung in die Risikoklassen erfolgt nach Mafistdben der Kreditwirtschaft abgeleitet aus § 31 WpHG a.F. Zwischen den beiden
extremen Risikoklassen 1 [Sichere Anlageformen] und 5 (Spekulative Anlagen mit Totalverlustrisiko] liegen weitere
Risikoabstufungen, mit denen risikoklassenaddquate Finanzprodukte verbunden werden kénnen. Aufgrund von gesetzlichen
Restriktionen dirfen diesen Beteiligungsangeboten [mit Risiken bis hin zum theoretisch méglichen Verlust der Investitionssumme]

nur die Risikoklassen 3 bis 5 zugewiesen werden.

Haftungsausschluss

In der vorliegenden DEXTRO Stabilitdts-Analyse© werden die Prospektangaben des Initiators / Emissionshauses genutzt, um bestimmte
Auswertungen vornehmen zu kdonnen. Es gibt keinerlei Garantie oder Gewahr dafiir, dass diese oder vergleichbare Ergebnisse auch in der
Zukunft eintreten. Es liegt nicht in der Absicht von DEXTRO Group, aktuelle oder vergangene Ergebnisse als Indikatoren fir zukiinftige
Ergebnisse oder Zukunftserwartungen zu erklaren.

Die Inhalte dieser DEXTRO Stabilitats-Analyse© dienen ausschlieBlich der Information und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung
oder Aufforderung fiir oder gegen eine Investition des hier behandelten Investitionsobjektes dar. Alternative Investmentfonds und andere
Asset-basierte Kapitalanlageprodukte bergen grundsatzlich auch das Risiko des Totalverlustes der Einlage. Insbesondere durch
eventuelle steuerliche Implikationen sind im Einzelfall auch Vermoégensschaden iiber den Verlust der Einlage hinaus moglich. Eine
Garantie fiir das Erreichen bestimmter Ergebnisse existiert nicht. Eine ausfiihrliche Darstellung der Risiken der analysierten
Vermodgensanlage enthalt der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gestattete Verkaufsprospekt. Die Bewertung des
hier behandelten Kapitalanlageproduktes erfolgt nach einer von DEXTRO entwickelten Analysemethodik auf Grundlage einer Monte-
Carlo-Simulation und Einschatzungen von DEXTRO hinsichtlich Chancen, Risiken und wirtschaftlicher Tragfdhigkeit des
Gesamtkonzeptes. Das Analyseergebnis ist kein Bonitatsurteil im Sinne der EU-Ratingverordnung (Verordnung (EG) Nr. 1060/2009).

Sofern fiir diese DEXTRO Stabilitats-Analyse© externe Quellen genutzt wurden, gelten diese allgemein als glaubwiirdig und zuverlassig. DEXTRO
Group tUbernimmt jedoch keinerlei Gewahr fiir die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitat der bereitgestellten Informationen.

Alle in dieser DEXTRO Stabilitats-Analyse© genannten und ggfls. durch Dritte geschitzten Marken- und Warenzeichen unterliegen
uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils gliltigen Kennzeichnungsrechts und den Rechten der jeweiligen eingetragenen Eigentiimer.

Allein aus der bloBen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Marken- und Warenzeichen nicht durch Rechte Dritter geschitzt sind. Das
Urheberrecht fir verdffentlichte, von DEXTRO Group selbst erstellte Objekte verbleibt allein bei DEXTRO Group.

Haftungsanspriiche gegen DEXTRO Group, welche sich auf Schaden materieller oder ideeller Art beziehen, die durch die Nutzung oder
Nichtnutzung der dargebotenen Informationen bzw. durch die Nutzung fehlerhafter und unvollstandiger Informationen verursacht wurden, sind
grundsatzlich ausgeschlossen, sofern seitens DEXTRO Group kein nachweislich vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verschulden vorliegt.

Eine Vervielfaltigung oder Verwendung der Grafiken und Texte dieser DEXTRO Stabilitats-Analyse®© in anderen elektronischen oder gedruckten
Publikationen ist ohne ausdriickliche Zustimmung von DEXTRO Group nicht gestattet. Entsprechendes gilt gegeniiber Dritten.

Angaben zu Interessenkonflikten:
DEXTRO Stabilitats-Analysen werden ohne vorherigen Auftrag des Anbieters oder der Emittentin erstellt. Nach Abschluss der Analyse bietet die

DEXTRO Group dem Anbieter oder der Emittentin einfache Nutzungsrechte an der Analyse an.

Darmstadt, Juli 2020
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